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1. Objetivo

Este Manual de Gerenciamento de Riscos (“Manual”) tem por objetivo formalizar regras
e procedimentos que permitam a mensuragdo, monitoramento e ajuste, quando aplicavel,
dos riscos das carteiras sob gestédo da Sociedade, a fim de assegurar o enquadramento aos
limites de investimento definidos em regulamento, bem como o risco operacional
relacionado as atividades sociais.

Os principios, procedimentos e controles aqui previstos estdo em linha com os requisitos
previstos na Resolugdo CVM n° 21/21 e no Codigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros da Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), assim como as diretrizes emitidas por estas entidades.

2. Estrutura

A éarea de Risco da Gestora e formada pelo Diretor de Risco, pelos analistas de Risco e
pelo Comité de Risco.

(a) Diretor de Risco

Responsabilidades: a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta
Politica, sua execugao e qualidade do processo para mensuragao e o monitoramento
dos riscos aos quais a Sociedade e os fundos de investimento sob gestdo encontram-se
expostos, assegurando que sejam tomadas todas as providéncias necessarias para
ajustar continuamente a exposicdao aos limites de risco previstos nos respectivos
regulamentos. O Diretor de Risco é responsavel ainda pela guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a gestao de riscos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas
nesta Politica, a andlise dos relatdrios internos de risco, verificagdo da observancia da
metodologia e demais procedimentos ora definidos pela Equipe de Risco. Ademais, é de
sua responsabilidade a orientagdo da equipe no que se refere ao armazenamento dos
materiais que documentam as decisdes havidas, inclusive os relatérios mencionados
nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em especial para
relato dos resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de riscos.
Tais reportes ocorrem através do Comité de Risco, reunides e/ou Relatérios de Risco
enviados através de meio eletronico, com o objetivo de consolidar informacdes
relacionadas a atividade de gestao de risco.

(b) Equipe de risco

Responsabilidades: elaboracdao dos relatérios de risco, indicando nestes as suas

conclusdes e pontos de atencao, os quais devem ser enviados aos membros das Equipes
de Risco e de Gestdao, bem como a Diretoria; manutencdo da atualizacdo do banco de
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dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos
parametros utilizados nos sistemas e verificacdo da eficacia das métricas utilizadas, no
minimo, anualmente.

Reporte para o Diretor de Risco: Caso sejam identificadas situa¢Oes atipicas,
configurando uma alta exposicdo a riscos ou eventual desenquadramento, o
Colaborador da area de risco devera reportar a matéria em questdo para o Diretor de
Risco, a fim de que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

(c) Comité de Risco

Responsabilidades: O Comité de Risco (“CR”) é o 6rgao da Gestora incumbido de:

(i)  Dar parametros gerais, orientar e aprovar as politicas e manuais de risco;

(i) Estabelecer objetivos e metas para a area de risco;

(iti)  Definir e revisar os limites de riscos e das regras e parametros utilizados para
gerenciamento de riscos;

(iv)  Avaliar casos de desenquadramentos encaminhados pelo Diretor de Risco, caso
este tenha julgado pertinente, e, se for o caso, ordenar que sejam realizadas
negociacOes com ativos das carteiras de valores mobiliarios com a finalidade
de proteger os interesses dos clientes, em situacdes de desenquadramento e
situacOes adversas de stress;

(v)  Receber reportes de informages e funcionar como um espago para troca de
conhecimento entre os responsaveis pelo monitoramento dos riscos e as demais
areas envolvidas no processo de gestdo de risco; e

(vi) Awvaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificacdes e
correcoes.

Composicdo: O Comité de Risco é composto pelos seguintes membros:

e Diretor de Risco e Compliance;
e Analista de Risco e Compliance; e
e Um Gestor da area de renda variavel e renda fixa.

Reunides: O CR se reune de forma mensalmente. O Comité também podera ser
convocado extraordinariamente por qualquer de seus membros, em caso de
necessidade. Poderd participar das reunides do Comité de Risco outros profissionais da
CTM desde que sua presenca nao configure conflito de interesses ou limite a
independéncia do Diretor de Risco.

Quoérum: Nas reunides mensais e nas reunides extraordindrias o quérum de instalagao
é de dois membros, sendo um deles necessariamente o Diretor de Risco.

Decisdes: As decisdes do CR deverdo ter o voto favoravel da maioria simples de seus
membros. As decisdes do Comité deverao ser formalizadas em ata. Ao Diretor de Risco
sera garantido o direito de veto nas deliberagdes.
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(d) Outras Regras de Governanca

Sistemas Utilizados

A CTM utiliza os seguintes sistemas de apoio na gestdo dos riscos aos quais o0s veiculos
de investimento estdo expostos:

e Bloomberg;
e Economatica;
e Phibra.

O uso e a manutencdao do bom funcionamento dos sistemas da CTM sdo tarefas de
responsabilidade do Diretor de Risco da Gestora.

Testes de Aderéncia as Metodologias

Serdo realizados testes de aderéncia as metodologias descritas nessa politica de gestao
de riscos em prazo ndo superior a 12 (doze) meses. Os testes serdo coordenados pelo
Diretor de Risco, que avaliara, dentre outros pontos, se os resultados planejados estao
sendo atingidos de forma satisfatéria, eventuais backtests realizados e o desempenho
dos Colaboradores envolvidos na area de risco. Os testes simulardo cenarios reais do
cotidiano da area de risco, devendo todos os Colaboradores envolvidos dispensar a
devida atencdo a tais simulacdes, como se reais fossem. Os resultados dos testes serao
apresentados ao Comité de Risco, de modo que eventuais deficiéncias e sugestdes serdo
incluidas no relatério anual de compliance e riscos.

O Diretor de Risco tera total autonomia para proceder com o tanto necessario para
ajustar as falhas na aderéncia as metodologias, bem como as metodologias
eventualmente defasadas ou defeituosas. Dentre as medidas que podem ser adotadas
estdo: promogao de treinamentos especificos para Colaboradores que nao estejam
desempenhando da forma adequada e elaboracao de novos controles proprietarios.

As metodologias, por sua vez, serdao revisadas em prazo nao superior a 24 (vinte e

guatro) meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revisao.

Garantia de Independéncia

A drea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fungdes e
tomada de decisdo na sua esfera de atuagao, sem qualquer subordina¢do as demais
areas da Sociedade. Neste sentido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para
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guestionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas
ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operacdes que extrapolem
os limites pré-estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo ndo adote as devidas providéncias
para enquadramento dos fundos no prazo determinado em Plano de Acdo, apods a
emissao de alerta de desenquadramento pela Equipe de Risco, conforme descrito neste
Manual.

3. Definicdes
3.1 Risco de Mercado

Risco de mercado consiste no risco de variacdo no valor dos ativos das carteiras dos
fundos de investimento sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobilidrios pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacGes de precos e cotacdes de mercado,
as taxas de juros, cambio e os resultados das empresas envolvidas nas operagdes
realizadas para as carteiras dos fundos.

3.2  Risco Operacional

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos.

Entre os eventos de risco operacional, incluem-se:

0] Fraudes internas;

(i) Fraudes externas;

(i)  Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

(iv)  Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

(V) Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicéo;

(vi)  Aqueles que acarretem a interrupcdo das atividades da instituicéo;

(vii)  Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

(viii) Falhas na execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituicao.

3.3  Risco de Liquidez

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de o fundo nao ser capaz de honrar
eficientemente suas obriga¢des esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive
as decorrentes de vinculagdao de garantias, sem afetar suas operag¢des diarias e sem
incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de o fundo ndao conseguir
negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagcao
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ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no
mercado.

Neste caso, os fundos podem ndo estar aptos a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido nos respectivos regulamentos e na regulamentacdo em vigor, pagamentos
relativos aos resgates de cotas, quando solicitados pelos cotistas. Este cendrio pode se
dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios
integrantes das carteiras sdo negociados ou de outras condic¢des atipicas de mercado.

3.4  Risco de Crédito e Contraparte
O risco de crédito é definido como:

(i) O ndo cumprimento pelo devedor de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados;

(i) A desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na
classificagéo de risco do devedor;

(iii) A reducéo de ganhos ou remuneragao;

(iv) As vantagens concedidas na renegociacgao; e

(v) Os custos de recuperacao.

Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores, participantes e patrocinadores,
0s quais também estdo diretamente ligados ao risco de crédito, razdo pela qual estdo
sujeitos a politica de gerenciamento de risco de crédito.

Para todas as outras operagdes que ndao envolvem crédito, a CTM trabalha com risco de
contraparte de camaras de liquidagdo e custddia: CETIP, SELIC e BMF&Bovespa para
compra de cotas de Fundos.

4, Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado

A mensuragdo de exposicao ao risco de mercado é elaborada mensalmente através de
relatérios de risco, e monitorada diariamente pela CTM, respeitando as diretrizes
constantes da presente secao e fixadas pelo Comité de Risco.

(a) Métricas utilizadas no processo de gerenciamento de risco de mercado

As métricas de risco utilizadas como medida de risco de mercado sdao o Value at Risk
(VaR) e o Stress Test.

O calculo do Value at Risk (VaR) é um método de se obter o valor esperado da maxima
perda (ou pior perda) dentro de um horizonte de tempo com um intervalo de confianca.
Ele mede a pior perda esperada, ao longo de determinado intervalo de tempo, sob
condicdes normais de mercado e dentro de determinado nivel de confianca.
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A CTM utiliza o modelo de VaR paramétrico, considerando 95% a 99% de confianca para
o horizonte de investimento de um dia. A matriz de variancia-covariancia é estimada
diariamente utilizando o retorno dos ultimos 90 dias Uteis dos ativos.

O Stress Test mensura a perda maxima de uma carteira através de um cendrio de precos
extremo dos ativos, a fim de evitar uma exposi¢do excessiva ao risco de mercado. Trata-
se, portanto, de instrumento complementar da analise de risco.

A CTM estima o stress com base nos histéricos de precos, simulando todos os retornos
das carteiras dos ultimos 7 anos e ordenando pelas piores perdas. O cendrio de stress é
definido com base no pior retorno didrio calculado do referido periodo.

(b) Limites aplicaveis aos fundos sob gestéo

Inicialmente, importante salientar que, atualmente, a CTM realiza a gestdo de fundos
de investimento regidos pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, classificados como “Ac¢bes”, “Multimercado” e “Renda Fixa”, bem
como um fundo de investimento em participacdes.

Desta forma, para os fundos de investimento em acbes, a CTM estabelece limite de
mercado de acordo com a exposicao maxima por papel, o qual jamais serd mais
permissivo do que o limite por concentragao constante do regulamento de cada fundo
sob gestdo, ao passo que para os fundos multimercados a CTM utiliza um limite de VaR
(Value-at-Risk), observado o disposto na secdo “a” acima: Além dos limites acima
mencionados, a CTM também monitora os limites regulatérios, definidos de acordo com
a classificagao do fundo, de forma independente dos administradores fiducidrios dos
fundos de investimento sob gestao que optaram por também realizar controle de risco
de mercado.

O monitoramento de todos os limites é realizado diariamente.
(c) Fundo de Investimento em Participac6es

Neste caso, consiste no risco do mercado de atua¢ao da empresa investida, acarretando
em eventuais dificuldades financeiras ou de desenvolvimento dos negécios.

Para fins de mitigar tais riscos, a Equipe de Gestao realizada estudos e pesquisas micro
e macroecondmicas publicadas no mercado com o objetivo de identificar mercados com
potencial de crescimento no médio e longo prazo.

Este risco € monitorado constantemente por meio do acompanhamento do cenadrio
micro e macroecondmico nacional e internacional, bem como por meio do
acompanhamento das atividades das companhias investidas, participando ativamente
dos processos de planejamento e tomada de decisao.
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5. Politica de Gerenciamento de Risco Operacional

O gerenciamento do risco operacional é executado pela CTM através de rotinas e
controles internos, que tem por objetivo minimizar a possibilidade de falhas sistémicas
e humanas.

(a) Estrutura do gerenciamento dos riscos operacionais

A politica de gerenciamento dos riscos operacionais da Gestora prevé as seguintes
etapas:

(1 Mapeamento

(i)  Rangueamento de processos prioritarios

(iii))  Determinagé&o dos riscos em processos prioritarios
(iv)  Monitoramento de processos

(v)  Avaliacdo anual

Em cada uma das areas da Sociedade, os processos prioritarios sdo identificados e
avaliados segundo a sua sensibilidade, centralidade, dependéncias, além da capacidade
de produzir danos.

Com base nas descri¢gdes dos processos prioritarios, os riscos operacionais principais sao
identificados. Os riscos associados aos processos mapeados sdo monitorados em bases
frequentes, visando a correcdo de falhas e correcdo de desvios.

(b) Mecanismos de monitoramento e correcao

Todas as operagdes realizadas sao registradas nos sistemas de negociagdo e passam por
uma conferéncia diaria. Caso seja detectada alguma posi¢do divergente, primeiramente
é rastreada se a origem do erro parte dos sistemas utilizados, dos prestadores de
servigos ou de algum colaborador interno. Em situagées que a CTM ndo é responsavel,
a solicitagdo de corregao da falha é imediata. J4 quando o equivoco é interno, o gestor
é acionado para tomar as providéncias cabiveis.

A fim de minimizar possiveis erros do Administrador dos fundos, a carteira diaria é
monitorada paralelamente ao do prestador de servico e validada pela gestora. Ao
identificar qualquer discrepancia é solicitada a corre¢do imediata.

(c) Risco Operacional e Contingéncia
A Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus

colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritério,
evitando assim uma paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos.
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Os sistemas e arquivos operacionais essenciais ao funcionamento da gestora sao
armazenados em nuvem, mitigando o risco de danos aos ativos fisicos.

Para mitigacdo do risco operacional, as medidas indicadas na Politica de Seguranca da
Informacdo, Seguranca Cibernética e Protecdo de Dados em conjunto com o Plano de
Continuidade de Negdcios visam permitir que os processos vitais voltem a funcionar
plenamente ou em um estado minimamente aceitavel, o mais rdpido possivel, evitando
assim uma paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos, tais como perdas
para clientes, perda de qualidade de servico, perdas de receita, sancoes
governamentais, problemas juridicos, e até mesmo, em casos extremos, o fechamento
da empresa.

(d) Falha Humana

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais e
politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades junto a Sociedade. Neste sentido, a CTM adota treinamentos internos
visando o esclarecimento de duvidas a respeito dos procedimentos adotados
internamente, fluxo de informacdes e reporte, a fim de que sejam cumpridos cada um
dos seus manuais e politicas.

Compete ao Diretor de Risco a verificagao da conduta dos profissionais que compdem a
Equipe de Risco, orientando-os caso verificada qualquer desconformidade, as quais
serdo levadas a Diretoria para fins de ajuste nos procedimentos internos ou, ainda,
avaliacdo da aplicacdo das regras de enforcement, sempre considerando a gravidade da
infracdo e a reincidéncia.

6. Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez

Dada a relevancia desta politica, para os fundos 555 constituidos sob a forma de
condominio aberto, ndo exclusivos/reservados, a Sociedade adota uma Politica de
Gestdo do Risco de Liquidez apartada.

No caso fundo de investimento em participacao, o risco de liquidez é mitigado mediante
a ampla transparéncia outorgada aos investidores tendo em vista que ativos alvo do
fundo sdo naturalmente iliquidos. Sem prejuizo, a liquidez dos ativos deve sempre estar
adequada ao prazo de pagamento dos resgates.

7. Politica de Gerenciamento de Riscos de Crédito e de Contraparte

O gerenciamento do risco de crédito consiste: (i) no processo de identificacdo e
avaliacdo de riscos existentes ou potenciais do seu efetivo monitoramento e controle,
conduzidos através de politicas e processos de gestdo, e (ii) do estabelecimento de
limites consistentes com as estratégias de negdcios e (iii) ado¢cdo de metodologias
voltadas a sua administracao.

10
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Como parte integrante do risco de crédito existe a etapa de analise, selecdo e
monitoramento dos ativos das carteiras geridas pela CTM. S3o levantadas as
caracteristicas basicas de cada ativo, a partir das quais se opta por iniciar ou ndo as
demais analises abaixo. As informacdes geralmente dizem respeito, mas ndo se limitam,
ao emissor, prazos, taxas, indexadores, estrutura, pulverizacdo, garantias e condicdes.

Nesse sentido, no que se refere aos ativos de crédito privado negociados para as
carteiras sob gestdao, compete a Equipe de Risco a verificacdo do enquadramento do
ativo nos requisitos definidos pelo Codigo ANBIMA para Administracdo de Recursos de
Terceiros, bem como aqueles indicados na Politica de Decisdo de Investimentos,
Selegao, Alocagao e Monitoramento de Ativos.

As verificacOoes acima deverao ser documentadas e formalizadas, ficando disponiveis
para a consulta pelo administrador fiduciario e ANBIMA, sempre que solicitados.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o
emissor honrar os pagamentos, e/ou as projecdes inicialmente realizadas pela
Sociedade n3o se concretizarem, a Equipe de Risco deverd acompanhar as providéncias
tomadas pela Equipe de Gestdo para fins de liquidacdo das posicoes a medida em que a
liguidez e as condigdes de mercado permitirem, sendo envidado os melhores esforgos
para evitar prejuizos as carteiras.

(a) Principios
Na gestdo do Risco de Crédito, a CTM observara os seguintes principios:

(i)  Independéncia na avaliacdo: a avaliacdo deve ser independente e ndo deve
considerar os potenciais ganhos da operagédo de forma isolada;

(i)  Mecanismos de mitigacao de risco: a politica de gerenciamento de risco de
crédito, na medida do possivel, visara ao estabelecimento de mecanismos de
mitigacéo de risco;

(iii)  Monitoramento por processos e instrumentos: processos serdo estabelecidos e
indicadores e instrumentos serdo criados para medir, monitorar e controlar o
risco de crédito inerente a seus produtos;

(iv) Continuidade: o monitoramento da carteira deve ser continuo; e

(v) Conformidade: dever-se-a4 avaliar a conformidade das operacdes com as
normas e legislacdo em vigor no Brasil.

O risco de crédito/contraparte é monitorado mediante o acompanhamento das
atividades das companhias emissoras, sacados e cedentes dos ativos adquiridos pelos
fundos.

Os parametros utilizados para a mensuracdao do risco de crédito s3ao previamente
definidos pelo Diretor de Risco em Comité de Risco, de acordo com as caracteristicas
das carteiras, respectivas politicas de investimento, prazo para resgate, garantias
negociadas e outros fatores relevantes para cada operacgao.

11



CTM >

Mensalmente sdo gerados os relatérios gerenciais de risco de crédito contendo as
principais informagdes sobre: (i) exposi¢des por rating; (ii) exposi¢cao por classe de
ativos; (iii) exposicdo por grupo econdmico; e (iv) alteracdes de rating externos no
periodo.

(b) Casos de desenquadramento

Em casos de desenquadramento, a Diretoria devera iniciar e acompanhar o processo de
reenquadramento da carteira. Esse processo podera ser realizado pela liquidacdo do
ativo, pela alteracdo do perfil do risco (quando possivel), ou pela adequacdo da carteira,
conforme escolha do Diretor de Risco, observados os procedimentos detalhados neste
documento.

(c) Outras Disposicdes

Sem prejuizo da observancia das disposicdes acima e como mencionado, a CTM conta
com uma politica de aquisicdo e monitoramento de crédito privado, que detalha os
procedimentos prévios a aquisicdo de crédito privado, bem como o monitoramento de
tais ativos nos veiculos geridos.

(d) Fundo de investimentos em participacoes

Por se tratar de investimento em ativos de emissdo de companhias fechadas, o risco de
crédito/contraparte é mitigado mediante uma analise aprofundada das companhias-
alvo, a fim de identificar os potenciais riscos do investimento, sendo monitorado
constantemente mediante o acompanhamento das atividades das companbhias
emissoras, além de preferencialmente serem incluidos nos contratos de investimento e
no acordo de acionistas, o direto de veto ou quérum qualificado em determinadas
matérias, principalmente envolvendo questdes financeiras, como por exemplo
aprovacao de financiamentos, deliberadas em assembleia geral.

8. Limites de Risco Aplicaveis para Fundos de Investimento Pré Operacionais

Inicialmente, é importante observar que o Comité de Risco é o 6rgdo interno
competente para definicdo/revisdo dos limites de riscos e das regras e parametros
utilizados para gerenciamento de riscos. Dessa forma, caso o Diretor de Risco identifique
uma necessidade extraordinaria de revisao de limites ou redefinicdo de métricas e
parametros, por conta de fatores internos ou externos, devera convocar imediatamente
reunido extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema.

Sem prejuizo, exclusivamente no caso de fundos de investimento pré-operacionais, ou
seja, aqueles que ainda ndo iniciaram regulamente as suas atividades, ficam
estabelecidos, preliminarmente, os limites a seguir, os quais foram definidos com bases
em projecdes realizadas pela CTM:
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(a) Stress Test

O Stress Test histérico de um dia da carteira, sem correlacdo entre as diferentes
estratégias, esta limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do patrimoénio liquido.

(b) Concentracéo

Caso os regulamentos dos fundos ndao determinem limites especificos em relacdo a
diversificacdo da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificacao
gue mitigue o risco de concentracdo, considerando tamanho das posicdes e a correlacdo
entre as mesmas, respeitando os limites maximos estabelecidos pela regulamentacdo
aplicavel em funcao do publico-alvo do fundo.

(c) Stop Loss

Caso a cota do fundo de investimento tenha um drawdown de 10% (dez por cento) a
exposicdo do fundo sera zerada. Novas operacdes devem ser pré-aprovadas pelo Diretor
de Risco até que a cota recupere o valor anterior ao drawdown.

Por fim, adicionalmente, deve-se observar as regras e diretrizes estabelecidas para
limitacdo de riscos estabelecidas no presente documento.

9. Reenquadramento, Bloqueio e Correcao

O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites de risco
estabelecidos, determinando o enquadramento diretamente ao diretor de gestao da
CTM, reportando eventual descumprimento da determinagdo diretamente aos sdcios
da Gestora. Ndo obstante, é conferido ao Diretor de Risco a prerrogativa de levar a
discussdo ao Comité de Risco.

Caso o relatorio gerencial de risco inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite,
o diretor de gestao devera justificar ou comentar o ocorrido via e-mail, e se necessario,
remediar a situagcdo e/ou apresentar plano de agao.

O plano de agdo ird variar de acordo com o cendrio fatico, sendo certo que as interagdes
e medidas adotadas serdo devidamente arquivadas em pasta dedicada ao relatdrio
gerencial de risco. Desta forma, sdao exemplos de ag¢des para sanar eventuais
desenquadramentos:

(a) Ordens de compra ou venda de ativos
Determinacgao direta para compra ou venda de quantia certa de ativos num horizonte
de tempo definido, até que haja o devido enquadramento aos limites estabelecidos para

o fundo de investimento. Nesse caso, o Diretor de Risco deverd especificar ao diretor de
gestdo, por escrito, as espécies de ativos a serem comprados ou vendidos, quantidades
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e horizonte de tempo para execucdo. Ao término do processo, o diretor de gestdo
deverd reportar tal fato ao Diretor de Risco.

(b) Blogueio

Proibicdo de aquisicdo suplementar de ativos determinados, seja durante periodo
determinado, seja por tempo indeterminado. Procedimentalmente, o bloqueio devera
ser determinado por escrito ao diretor de gestdo com notificacdo informando o ativo
bloqueado e periodo de proibicdo (caso determinado). Vendas ndo sdo bloqueadas pois
a posicao no ativo podera ser reduzida.

(c) Correcéo da carteira

Determinacdo ao diretor de gestdo para que, nas condicbes de mercado e com
discricionariedade, execute mudanca na alocacdo da carteira. A correcdo é determinada
por meio de composicdo da carteira a ser perseguida e indicacdo de horizonte de tempo
para execucdo. Ao término do processo, o diretor de gestdo devera reportar tal fato ao
Diretor de Risco.

Os e-mails sobre a matéria abordada neste topico serdo guardados numa pasta dedicada
ao relatorio gerencial de risco.

Por fim, o Diretor de Risco ird elaborar relatorio de monitoramento contendo os veiculos
de investimento que eventualmente tiveram seus limites de risco excedidos. Este
relatdrio serd divulgado mensalmente pelo Diretor de Risco, sendo encaminhado por e-
mail - com confirmacdo de recebimento - aos demais diretores e sdcios da Gestora, para
ciéncia e acompanhamento.

10. Relatério Gerencial de Risco

Sera elaborado um relatério gerencial de risco, em periodicidade minima mensal, pelo
Diretor de Risco, sendo encaminhado por e-mail - com confirmag¢do de recebimento -
aos demais diretores e sdcios da Gestora, para ciéncia e acompanhamento, em
observancia ao disposto no Artigo 26 da Resolugdo da CVM n2 21/21.

O relatorio gerencial de risco indicard as medidas descritas para cada fundo. Nas
reunides de revisdo de metodologia, os relatérios poderdo ser mais detalhados,
incluindo informacgGes sobre passivo e suas caracteristicas.

O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites
estabelecidos, alinhando tais providéncias diretamente com o diretor de gestdo. Caso o
relatdrio gerencial de risco da Gestora inclua alguma métrica ou indicador fora de seu
limite, o diretor de gestao devera justificar ou comentar o ocorrido via e-mail, e se
necessario, remediar a situacdao. Esses e-mails serdo arquivados juntamente ao
respectivo relatério gerencial de risco.
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11. Disposi¢des Gerais e Enforcement

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas
devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessdria a adequacao dos
controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob
gestao.

A presente Politica serd revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na
internet, bem como registrada na ANBIMA. A nova versdo sera encaminhada sempre
gue alterada, a ANBIMA e aos administradores fiduciarios, destacando as alteracdes
promovidas, no prazo maximo de 15 dias da alteracdo.
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